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Unternehmensrechnung

® Inhalt der Unternehmensrechnung

Konzeptionelle Gestaltung und Einsatzbedingungen von Informationssystemen
im Unternehmen

Unternehmensrechnung

Externe Unternehmensrechnung | | Interne Unternehmensrechnung

Informationssysteme, die an Informationssysteme fiir unter-

unternehmensexterne Adressaten nehmensinterne Benutzer (Manager)

gerichtet sind Investitions- und Finanzrechnungen
Rechnungslegung und sonstige Kosten- und Leistungsrechnung

gesetzliche Berichterstattung
freiwillige Finanzberichterstattung
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Adressaten der externen
Unternehmensrechnung

B Unternehmensinterne Adressaten
> Topmanagement
> Bereichsmanager
> Eigentlimer, die in die Unternehmensfiithrung involviert sind
(Eigner-Manager)
B Unternechmensexterne Adressaten
> Eigentiimer 6ffentlich gehaltener Unternehmensanteile (Investoren)
> Potenzielle kiinftige Eigentiimer, Unternehmenserwerber
> Banken und andere Kapitalgeber
> Geschiftspartner (Lieferanten, Kunden)
> Arbeitnehmer
» Konkurrenten
> Finanzbehorden
> Allgemeine Offentlichkeit
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Informationsinteressen

der Adressaten
Informationsinteressen
I I I
Bereitstellung entscheidungs- Anspruchsbemessung und
niitzlicher Informationen Vertragsgestaltung
® Entscheidungsfunktion B Verhaltenssteuerungsfunktion
B Decision usefulness fiir m Zahlungsanspriiche, zB
Adressaten, zB ® Dividenden
® Kauf/Verkauf von Anteilen, ® Steuern

Unternehmensiibernahme
® Kreditvergabe

® Managemententlohnung

® Finanzierungsvertriage,

® Handelsbeziehungen Kreditkonditionen, Covenants
® Mitarbeit im Unternehmen ] Rechenschafts]egung
m Prognosefahigkeit m Verlisslichkeit

B Verlasslichkeit
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Charakteristika der externen
Unternehmensrechnung

® Objektivierung
starker Objektivierungsgrad

m Periodisierung
Gewinnermittlung statt Cashflows

m Asymmetrische Erfassung von Gewinnen und Verlusten
Vorsichtsprinzip, Imparitatsprinzip

B Aggregation und Betonung finanzieller Grofien
Aggregierbarkeit durch Bilanzierung und Bewertung

Zusatzangaben
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Externe Unternehmensrechnung als
Informationssystem

® Grundproblem

Trennung von Ersteller und Benutzern der Unternehmensrechnung fiihrt zu
vielfaltigen Friktionen

Agency-Konflikte

Erfordert institutionelle und vertragliche Losungen

B Zusammenhang mit anderen Informationssystemen
Alternative Informationsquellen
Finanzintermediare

Relativer Wettbewerbsvorteil der Rechnungslegung: Disziplinierung sonstiger,
frither verfligbarer Informationen
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Institutioneller Rahmen (1)

Transaktionen und das Unternehmen betreffende Ereignisse

Transformation und Aggregation
gemil Rechnungslegungssystem und
Entscheidungen des Managements

:

Internes Kontrollsystem
Risikomanagementsystem

Corporate Governance

v v
Jahresabschluss Weitere Informationen
(Zwischenberichte, Ad

l hoc- Berichte, frei-
willige Informationen)

Aifed Wagenhafer
Ralf Ewert

Externe
Unternehmensrechnung
3. Auflage
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Corporate Governance

Aifed Wagenhafer
Ralf Ewert

Externe
Unternehmensrechnung
3. Auflage

Institutioneller Rahmen (2)

Jahresabschluss Weitere Informationen
J (Zwischenberichte, Ad hoce Berichte,
Priifung durch Abschlusspriifer freiwillige Informationen)
Kontrolle durch Aufsichtsrat
it v
Oftenlegung, Veroffentlichung
v
Enforcement
v

v Auferhalb des

Entscheidungen der Adressaten +— Unternehmens liegende
v Informationsquellen

Gerichtliches Klagesystem
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Institutioneller Rahmen (3)

® Einbettung in Corporate Governance

Verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung und Forderung des Vertrauens
aller externen Adressaten (deutschsprachiger Raum)

Agency-Konflikte zwischen Kapitalgebern und Management
(angloamerikanischer Raum)

Umfang und Inhalt der Informationen zur Aufgabenerfiillung durch externe
Unternehmensrechnung bestimmt

B Internes Kontrollsystem und Risikomanagementsystem
Wirksamkeit wird durch den Abschlusspriifer gepriift

Internes Kontrollsystem besteht aus internem Steuerungssystem und internem
Uberwachungssystem (prozessunabhiingig und prozessintegriert)
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Institutioneller Rahmen (4)

m Abschlusspriifung
Unabhangigkeit der Abschlusspriifer

Priifung, ob Rechnungslegung im Wesentlichen frei von Fehlern und falschen
Aussagen ist

Bezieht sich auf Jahresabschliisse
grundsatzlich nicht Zwischenberichte (review)
freiwillige Priifungen

Gesetzliche Regelungen, GoA, ISA, GAAS

m Kontrolle durch den Aufsichtsrat
Im Rahmen der Uberwachungsfunktion

Priifungsausschuss (audit committee)



Institutioneller Rahmen (5)

®m Enforcement

Priift vom Abschlusspriifer gepriifte und veréffentlichte Abschliisse
borsennotierter Unternehmen und Finanzinstitutionen

® Organisation

Deutschland und Osterreich: Priifung zweistufig, privat und staatlich

> Deutsche Priifstelle fiir Rechnungslegung (DPR), BaFin als zweite
Stufe

> Osterreichische Priifstelle fiir Rechnungslegung (OPR), FMA als zweite
Stufe

USA: Staatliche Behorde (Securities and Exchange Commission, SEC)

GrofBbritannien: privatwirtschaftlich (Financial Reporting Review Panel,
FRRP)



Institutioneller Rahmen (6)

B Gerichtliches Klagesystem
Klagemoglichkeiten gegen Vorstand und Aufsichtsrat
Schwieriger Nachweis des Fehlverhaltens — kaum Klagen
Grundsatzlich keine Dritthaftung der Abschlusspriifer

USA: Sammelklagen und ergebnisabhingige Honorare



Regulierung der Rechnungslegung

m Historische Entwicklung

Rechnungslegungsvorschriften seit 1794, Osterreich folgte deutschen
Entwicklungen

Entwicklung im Zusammenhang mit Ermoglichung beschrankter Haftung von
Gesellschaften

Grundséatze ordnungsmafiger Buchfiihrung mit Bilanzierungs- und
Bewertungsvorschriften

Publizitatsverpflichtungen
Verpflichtung zur Abschlusspriifung

Neuerdings starker Ausrichtung an Kapitalmarkterfordernissen und
internationaler Vergleichbarkeit

Standige Zunahme der Regulierung

> Anlédsse: Zusammenbriiche gro3er Unternehmen, Wirtschaftskrisen,
Betrugsfille und Bilanzdelikte



Quellen der Regulierung

Regulierungsquellen
Gesetzlich Standardsetter Empfehlungen
— Einfaches Gesetz |— Offentliches — Wirtschafts-
— Verordnung Gremium priferverbande
— Gerichtsurteile — Privates Gremium |— Unternehmens-
verbiande

— Experten



Okonomische Griinde fiir Regulierung
der Rechnungslegung

® Schutz schwicherer Marktteilnehmer
Chancengleichheit
Ausgleich von Informationsasymmetrie

Reduktion von Informations(beschaffungs)kosten der Adressaten durch
verpflichtende Rechnungslegung der Unternehmen

m Marktversagen und externe Effekte

Information ist ,,0ffentliches Gut* = Unterproduktion freiwilliger Information
m Standardisierung

Einfachere Vergleichbarkeit

Geringere Vertragskosten durch standardisierte Vertrage

Netzwerkeffekte verstarken Vorteile



Kosten der Regulierung

m Kosten
Direkte Kosten fiir Unternehmen

Indirekte Kosten fiir Unternehmen durch Anderung wirtschaftlicher
Entscheidungen

Kosten von Institutionen
Umverteilungseffekte
B Rechnungslegungsregeln abhingig von politischen Machtverhiltnissen
Politischer Prozess durch Partikularinteressen beeinflusst
Lobbying
m Ist ein Regulator ,,besser* als der Markt?



