
  

 

Institut für Banken und Finanzierung 
Universitätsstraße 15, 8010 Graz 
T +43 (316) 380 - 7300 
F +43 (316) 380 - 9580 
W http://www.uni-graz.at 
E bafin@uni-graz.at U

N
IV

E
R

S
IT

Ä
T 

G
R

A
Z

 

 U
N

IV
ER

SI
TÄ

T 
G

R
A

Z 

Vorgeschlagenes Masterarbeitsthema 
 

Empirische Untersuchungen zum High-Frequency-Trading 

Beim High Frequency-Trading (HFT) werden Handelsentscheidungen nicht von menschlichen 
Händlern, sondern von Computern getroffen. So können Entschei-dungen in Sekundenbruch-
teilen getroffen und umgesetzt werden. Da High-Frequency-Trader schneller als andere Markt-
teilnehmer agieren können, stellt sich die Frage, wie HFT sich auf die Marktqualität (gemes-
sen etwa anhand der Liquidität, der Volatilität oder der Informationsverarbeitung) auswirkt. 
Zu dieser Frage sind in den letzten Jahren verschiedene empirische Untersuchungen durch-
geführt worden, die allerdings durchaus uneinheitliche Ergebnisse geliefert haben.  

Im Rahmen dieser Masterarbeit soll die empirische Literatur systematisiert und zusammen-
gefaßt werden. Dabei sollten mögliche Gründe für die uneinheitlichen Ergebnisse diskutiert 
werden. Zu diesem Zweck soll auch eine Beschäftigung mit methodischen Aspekten der exis-
tierenden Studien erfolgen. Dabei ist insbesondere von Interesse, wie in den einzelnen Stu-
dien High Frequency-Trading identifiziert wird und wie Marktqualität gemessen wird. 
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