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Vorgeschlagenes Masterarbeitsthema

Die Validitat transaktionsbasierter Proxy-Malf3e fur die Liquiditat am 6s-
terreichischen Kapitalmarkt: Eine empirische Analyse

Liquiditat stellt ein zentrales Kriterium fir die Qualitéat von Kapitalméarkten dar. Dabei ist Marktliquidi-
tét als ein multidimensionales Konzept zu verstehen, welches drei (voneinander nicht unabhangige)
Dimensionen umfasst: Preis, Menge und Zeit. Fir die Messung von Liquiditat werden in empirischen
Studien typischerweise zweierlei Arten von Daten verwendet, die sich durch die Frequenz ihrer je-
weiligen Verflgbarkeit unterscheiden: einerseits vollstandige Zeitreihen von Transaktionspreisen
und/oder der Geld- und Briefpreise, und andererseits niederfrequente Daten (vor allem auf Tages-
basis) zu Eréffnungs-, Hochst-, Tiefst- und Schlusskursen.

Ausgehend von einer umfangreichen Analyse verschiedener LiquiditatsmaRe der beiden erlauterten
Kategorien soll im Rahmen dieser Masterarbeit fir den ¢sterreichischen Kapitalmarkt analysiert wer-
den, welche niederfrequenten Liquiditatsmale (Proxies) am besten geeignet sind, die aus hochfre-
guenten Daten ermittelten Liquiditatsmafie (Spreads, Price Impact und Markttiefe) abzubilden.
Hierzu konnen die Daten aus die Datenbank FiRe Graz DS verwendet werden.

Vorbedingung:

Der/die Studierende muss die Antragsvoraussetzungen fir ein Forderstipendium er-
fullen. Siehe dazu: https://sowi.uni-graz.at/de/studium/stipendien-und-preise/foer-
derstipendium/
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